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Ich méchte den Blick
Fragen lenken ...

Quelle: KfW

Wie geht es der deutschen
Wirtschaft?

Wie wettbewerbsfahig ist der
Standort?

Was mussen wir tun, um auch
zukinftig im Wettbewerb zu
bestehen?
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Stimmung seit dem Jahreswechsel splrbar aufgehellt, BIP entgegen
der lange befurchteten Schrumpfung im ersten Quartal gewachsen

Geschaftsklima und BIP-Quartalswachstum in Deutschland

In Prozent gegentber Vorquartal, 2015=100
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EZB leitet Zinssenkungszyklus ein, das gibt Riickenwind fiir

Investitionen

EZB-Leitzins (Einlagensatz) und Terminkurse (in Prozent)
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Prognosen 2024/2025:

Inflation riicklaufig, Wachstum zieht an, wenn auch nur verhalten

Harmonisierter Verbraucherpreisindex
Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent

Preisbereinigtes BIP
Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent
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Die konjunkturelle Durststrecke liegt
weitgehend hinter uns. Die Unternehmens-
stimmung hat sich seit Jahresbeginn verbessert.
Riicklaufige Inflation und der Beginn des
Zinssenkungszyklus unterstiitzen die
konjunkturelle Erholung.



Ich mochte den Blic-k
Fragen lenken ...

Wie wettbewerbsfahig ist der
Standort?
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Deutschland kommt aus einem goldenen Jahrzehnt

BIP pro Kopf
Relation zu den USA gemessen am BIP je Einwohner in Kaufkraftparitaten (internationaler USD)
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Deutschlands Innovationsokosystem zahlt zu den fiihrenden weltweit

Rang

Quelle: Global Innovation Index
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Bei den FuE-Ausgaben ist Deutschland mit in der Spitzengruppe

Ausgaben fiir Forschung und Entwicklung
(in Prozent des BIP, 2021)

Quelle: OECD
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Stand heute schatzen mittelstandische Unternehmen
Fachkrafteverfiigbarkeit als Wettbewerbsvorteil ein

Einschatzung der mittelstandischen Industrie im Vergleich zu auslandischen Wettbewerbern, 2023
14
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41 m Nicht relevant

Quelle: KfW-Internationalisierungsbericht 2023
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Die Transportinfrastruktur gilt ebenfalls als deutsche Starke

Experteneinschatzung “Quality of trade and transport infrastructure”:
1 (sehr niedrig) bis 5 (sehr hoch), 2023
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Zukiinftig konnte sich die Verfligbarkeit von Fachkraften zu einer
Schwache im internationalen Wettbewerb entwickeln

Erwartete Verdanderung der Personen im Erwerbsalter von 2023 bis 2033 in Prozent
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Offentliche Investitionen zwar gestiegen, aber immer noch relativ
niedrig

Offentliche Investitionen
(in Prozent des BIP, 2021)
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Unternehmensbesteuerung hoher als in den meisten Vergleichs-
landern

Effektivsteuersatz in Prozent des Investitionsertrags, 2021
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Grofde Nachteile bei den Energiekosten vor allem im Vergleich zu
Nordamerika, allerdings auch Starke bei Energieeffizienz

Strompreis fiir die Industrie in USD je MWh
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Die Standortindikatoren fiir Deutschland bieten
ein gemischtes Bild. Starken liegen in der
Innovationsfahigkeit, der Infrastruktur und der
Fachkrafteverfiigbarkeit. Der demografische
Wandel gefahrdet letztere. Schwachen liegen
auflerdem bei niedrigen staatlichen
Investitionen, hohen Unternehmenssteuern

und hohen Energiekosten.



Ich mochte den Blick
Fragen lenken ...

Was mussen wir tun, um auch
zukinftig im Wettbewerb zu
bestehen?
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Vereinfachung der Planungs- und Genehmigungsverfahren ist grofdter
Wunsch der Unternehmen an die Politik

Wie wichtig waren die folgenden Politikmallnahmen zur Férderung von Klimaschutzinvestitionen
in Ihrem Unternehmen?

(Anteile in Prozent)

Einfachere Planungs- und Genehmigungsverfahren 19
Mehr Fordermittel
Planungssicherheit beim CO2-Preis

Mehr Information bereitstellen

CO2-Preis international harmonisieren

Kurzere Abschreibungsdauer 27

Finanzmarkte gruner ausgestalten 16 21
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Quelle: KfW-Klimabarometer 2022
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Ein globaler Kohlenstoffpreis ware der optimale Ansatz fiir eine
wirksame Reduzierung der CO,-Emissionen

Globale CO,-Bepreisungssysteme 2024
(Lander, in denen Kohlenstoffsteuern oder Emissionshandelssysteme eingefiihrt sind, entwickelt werden oder in Erwagung gezogen

werden, in Prozent der nationalen Emissionen)
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Griine Finanzierung kann als ,,.Second Best“-Ansatz fiir die griine
Transformation fungieren - wenn die Rahmenbedingungen stimmen

Idealtypischer Wirkungskanal von griiner Finanzierung

Informationen
uber Klimawirkung

Investment

Divestment

>

Engagement

Finanzintermediare
/ Kapitalmarkt

Unternehmen

Kapitalgeber

Quelle: KfW Research: Schwarz (2023) Green Finance: Der Finanzmarkt als Hebel fiir die Klimatransformation, in Anlehnung an Grote and Zook (2022).
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Ansatzpunkte fur Innovationsférderung liegen in der Spitze und in der
Breite

Innovationsforderung

Science-, Technology and Innovation-Modus

,Breite“

Learning by Doing, Using and Interacting-Modus

basiert auf informellen Lern- und
Erkenntnisprozessen
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Quelle: Eigene Darstellung
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Wagniskapitalfinanzierung als ein wichtiger Treiber fiir Innovationen
ist in Deutschland ausbaufahig

Venture Capital Dealvolumen (Prozent des BIP, Mittelwert 2022 und 2023)
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Fachkraftemangel bleibt trotz schwacher Konjunktur historisch hoch

KfW-ifo-Fachkraftebarometer
Anteile der Unternehmen, deren Geschéftstéatigkeit durch fehlende Fachkrafte behindert wird, in Prozent

50 - 60 -
40 - >0 1
40 -
30 -
30 -
20 - ‘
20 -
10 T -]O B v-/
0 0
A D9 QN A ) A DD O O OO 09 AN NAaAN0HDhDH
O R I S N ¢ ORI RN IR AR 2R AR AR IR
N N N N » N S b‘\"l/ ,\/\’lx b‘\"l/ ,\/\’lx b‘\"l/ ,l/\’l/ b‘\q/ ,1/\’\/ b‘\f\/ ,1/\’\/ b<\q' ,1/\’1/ b(\’l/
c o o o o o <O Q OV O O QO O Qo O Qo OO oo
—\/erarbeitendes Gewerbe Handel
—3lle Wirtschaftsbereiche
Dienstleistungen —Bauhauptgewerbe

Quelle KfW, ifo

KF\V Seite 26



Arbeit braucht ein positiveres Image in Deutschland
Arbeitsstunden je Beschéftigten in 2022

Arbeitszufriedenheit auf einer Skala von 1 bis 10
EU-Umfrage unter Erwerbstatigen
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Die Produktion kritischer Rohstoffe ist geografisch stark konzentriert
- die gesamte Wertschopfungskette ist entscheidend.

Grofdte produzierende Lander kritischer Rohstoffe
Anteile in Prozent der globalen Produktion ausgewahlter Rohstoffe (entweder auf der Stufe des Bergbaus

oder der Weiterverarbeitung)
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Transformation braucht kluge Finanzierung

Klassische Kapitalmarktfinanzierung (Aktien, Unternehmensanleihen)

Interne Finanzierung

Markteinfihrung Diffusion

B/

Forschung und Entwicklung

.....................
(]

Investitionskredit
Forderkredit

Zuschusse, steuerliche FUE-F6rderung

Innovationsforderkredite

Beteiligungskapital, insbesondere VC

Quelle: Eigene Darstellung Férderung von Demonstrationsvorhaben
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Ansatzpunkte fiir den Ausbau der Wettbewerbs-
fahigkeit und eine beschleunigte Transformation
sind eine Vereinfachung von Planungs- und
Genehmigungsverfahren, die Forderung von
Innovationen, die strategische Absicherung der
Angebotsseite der Wirtschaft und ein kluger

Finanzierungsmix einschlief8lich des Ausbaus des
VC-Marktes.






Hohere Reallohne und stabile Beschaftigung kurbeln den Konsum an
- Investitionen und Exporte werden sich perspektivisch erholen

BIP und Verwendungskomponenten
Preisbereinigte Veranderung in Prozent gegenuber Vorjahr
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Zugang zu Finanzierung

Befragungsskala von 1 (not at all) bis 7 (to a great extent), Angaben fiir das Jahr 2019
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Quelle: Word Economic Forum, eigene Darstellung.
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Handelsdiversifizierung und Abhangigkeit von China

Diversifizierungsindikator
Angaben fir das Jahr 2021
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Abhangigkeit von China, Bruttohandelsvolumen

mit China in Relation zum BIP
(in Prozent), Angaben fur das Jahr 2021
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