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CFS-Umfrage zu ,,Bitcoin, Ethereum & Co — wie geht es weiter nach dem Crash
auf den Kryptomarkten?*

Deutsche Finanzbranche befiirwortet starkere Regulierung des
Kryptosektors — Crash keine Gefahr fiir internationale
Finanzstabilitat

FRANKFURT, 26. Juli 2022

Hintergrund:

Die wichtigsten Kryptowahrungen erlebten in den vergangenen Monaten eine
dramatische Talfahrt. Der Bitcoin hat gegentber seinem Hochststand von ca. 68.000
USD im November 2021 ca. 70 % an Wert verloren und zeitweise die 20.000 USD-
Marke unterschritten. Turbulenzen um die stablecoins terra/luna sowie die Krypto-
lending Plattformen Celsius Network sorgen flr Zweifel an der Zukunftsfahigkeit der
Kryptowahrungen. Gleichzeitig nehmen die Bemihungen um eine verstarkte
Regulierung der Kryptomarkte zu. Zum 30. Juni haben die gesetzgebenden Organe in
der EU eine Einigung Uber die europaische Verordnung uber Kryptowerte (MiCA,
Markets in Crypto Assets) erzielt. Die EU unterwirft Kryptowerte, Emittenten von
Kryptowerten und Anbieter von Krypto-Dienstleistungen erstmals einem umfassenden
Regelungsrahmen. Der Regelungsrahmen soll Anleger schitzen und die
Finanzstabilitat wahren, gleichzeitig aber Innovationen ermoglichen und die
Attraktivitat der Kryptobranche fordern.

Umfrageergebnisse:

Bei einer vom CFS durchgefuhrten Umfrage unter Fach- und Fuhrungskraften hat sich
gezeigt, dass mehr als 50% der Teilnehmenden Kryptowdahrungen fir reine
Spekulationsobjekte halten, die Uber keinen fundamentalen Wert verfugen. Daruber
hinaus halten ca. 27% der Panelisten die jungsten Kurseinbruche fur eine Uberfallige
Kurskorrektur nach einem rasanten Kursanstieg, die durch ein Deleveraging noch
verstarkt wurde.

,=Einmal mehr halt die Finanzbranche Mal und Mitte. Die Volatilitdt an den
Kryptomarkten kam nicht Gberraschend. Bitcoin Etherum & Co sind noch junge
Produkte der Digitalisierung, die aktuell auf ein schwieriges 6konomisches und
politisches Umfeld treffen. Fur ein endglltiges Urteil Uber Kryptowahrungen, zumal,
wenn sie in Zukunft sinnvoller Regulierung unterliegen, ist es zu fruh. Die befragten
Fach- und FUhrungskrafte testen und beobachten die neuen Anwendungen mit einer
verantwortungsvollen, gesunden Skepsis aber auch Neugierde und auf der Suche
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nach sich bietenden Chancen auf den Kryptomarkten®, erlautert Hubertus Vath,
Geschaftsfuhrer von Frankfurt Main Finance.

Eine klare Mehrheit von ca. 60% der Teilnehmenden ist davon uberzeugt, dass
Kryptowahrungen keine Zukunft als Wertaufbewahrungs- oder Zahlungsmittel haben.
Knapp 35% der Befragten halten dies jedoch weiterhin fur moglich. Es besteht eine
grofRe Einigkeit (90% der Befragten) daruber, dass selbst ein weiterer Einbruch der
Kurse von Kryptowahrungen keinen Einfluss auf die internationale Finanzstabilitat
haben wirde.

Dennoch befurworten mehr als 80% der Befragten eine starkere Regulierung der
Kryptomarkte. ,Die Umfrage bestatigt, dass die EU mit der nun beschlossenen
Regulierung MiCA auf dem richtigen Weg ist. Nur so kann sich das wachsende
Okosystem rund um Kryptoassets stabilisieren®, erlautert Prof. Volker Briihl vom
Center for Financial Studies.

Interessant ist auch, dass sich ca. 57% der Befragten fur ein Verbot von
energieintensivem Mining aussprechen, ca. 37% sind gegen eine solche Mallhahme.

,Das Mining wird seit geraumer Zeit wegen des hohen Stromverbrauchs zu Recht
kritisiert. Kryptowahrungen, die auf alternative Konzepte setzen wie z. B. Ethereum,
durften davon mittelfristig profitieren®, erganzt Bruhl.

Weniger eindeutig ist das Meinungsbild in der Finanzindustrie bei der Frage nach
moglichen Auswirkungen des jungsten Preisverfalls bei Kryptowahrungen auf das
Projekt ,digitaler Euro®. Wahrend knapp 42% keine Auswirkungen der gegenwartigen
Krise der Kryptowahrungen auf einen kunftigen digitalen Euro sehen, erwarten 35%
der Teilnehmenden, dass durch die Kryptokrise die Bedeutung eines digitalen Euro
zunehmen wird. Etwa 16% sind sogar der Meinung, dass die EZB bis auf weiteres von
einem digitalen Euro absehen sollte.
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Die Ergebnisse basieren auf einer vierteljahrlich vom Center for Financial Studies
durchgefliihrten Managementbefragung unter Unternehmen des Finanzstandortes
Deutschland.

Das Center for Financial Studies (CFS) betreibt unabhangige und international orientierte
Forschung in allen wesentlichen Themenfeldern der Finanzmarkte, Finanzinstitutionen und
Monetaren Okonomie: von Finanzstabilitat und Bankenregulierung tiber Wertpapierhandel und
-bewertung auf Finanzmarkten, Portfolioentscheidungen von Haushalten und Recht und
Okonomie von Finanzorganisationen bis hin zu Geldpolitik und Okonomie von Finanzmarkten.
Das CFS leistet, unter Verwendung relevanter Erkenntnisse aus seinen Forschungsbereichen,
einen Beitrag zu politischen Debatten und Analysen. Es greift flr seine Forschungsprojekte
und Politikberatung auf ein Netzwerk aus Wissenschaftlern und Personlichkeiten aus
Finanzindustrie und Zentralbanken in- und auf3erhalb Europas zurtick.

Wir danken Frankfurt Main Finance e.V. fir die finanzielle Forderung des Projekts.
Bei Riickfragen wenden Sie sich bitte an:
Professor Dr. Volker Brihl

069/798 30050
volker.bruehl@hof.uni-frankfurt.de



