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Die alte Welt — alles dreht sich um Europa

BANTLEON Quelle: mapworld.com
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Die neue Welt steht Kopf
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BA.NT LEON Quelle: mapworld.com
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Okonomische Dimension der Zeitenwende
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Demografie: Lohne treiben die Inflation nach oben

Lohnzurickhaltung — das war einmal
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Defizitkultur: The Sky is the Limit

Seit der Finanzkrise hat die Fiskalpolitik

jedes Mal3 verloren
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Defizitkultur: Wer soll das bezahlen?
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Dekarbonisierung: Neuer Superzyklus im Anmarsch?
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Deglobalisierung: keine Erfindung von Trump

Kumulierte Eingriffe in den Welthandel
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Digitalisierung: Werden wir wirklich immer produktiver?

Globale Al-Investitionen wachsen —

Die Digitalisierung als

aber nicht exponentiell Produktivitatsbooster?
Trend
400 2013 - 2021 8 8
350 S 7 7
£
300 S 6 6
Investitionen, nach Typ :EU
(2 250 Trend g 5 5
S 200 2013 -2023 3 . .
= S
£ 150 g
7 3 3
100 -
I £ 2 2
50 . I 32
e 1 1
0 | o g —
2013 2015 2017 2019 2021 2023 0 . : : : : 0
1891 1922 1952 1983 2013
m Merger/Acquisition = Minority Stake
=—=DEU  e=——USA =—FRA UK  e=——JPN
= Private Investment Public Offering
Quellen: Our World in Data, BANTLEON Quellen: Bergeaud. BANTLEON
BANTLEON

Institutional Investing

Nur fiir Vertriebspartner und geeignete Gegenparteien, keine Weitergabe an Kunden im Sinne des § 67 WpHG.

Produktivitatswachstum, jahrlich in %

11



Zwischenfazit: Die Zeitenwende aus der Vogelperspektive
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Die Zeitenwende In Zahlen
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Der Zinstrend zeigt nach oben
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Aktienmarkte: Valuation matters

USA und Indien sind teuer,
Europa ist gunstig, China ist billig
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Aktienmarkte: Blick ins Fernglas

USA
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Risikomanagement: Es wird ungemdutlicher

Neues Korrelationsregime an den ... sorgt fur starkere Kursschwankungen
Finanzmarkten ... und heftigere Rickschlage im Portfolio

Portfolio: 80% Anleihen, 20% Aktien
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Fazit: Strategischer Finanzmarktausblick

BANTLEON

Inflation bleibt hoch
* Reales Wirtschaftswachstum im Rickwartsgang

® Zinsen langerfristig hoher

Aktienmarkte vor Neubewertung

® Europa und Schwellenlander mit Aufholpotenzial

Die Volatilitat kommt zurick
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Chancen und Risiken 2025
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Konjunkturausblick 2025: The Winner is ...

BANTLEON Bildquelle: AFP
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Trumponomics = Fake News

Was ist wichtiger:
Makroregime oder Politikregime?
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Will this time be different?
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Konjunkturausblick 2025: Uberraschungen sind gewiss

Die globale Industriekonjunktur

Der Disinflationstrend ist intakt

am Beginn einer Bodenbildung — noch
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Eurozone: Anlass zu vorsichtigem Optimismus

Monetarer Gegenwind lasst nach Erste Silberstreife im Wohnungsbau
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Eurozone: Hoffnungen ruhen auf Konsum

Realeinkommen der Konsumenten Das Angstsparen
zieht 2024 kraftig an sollte nachlassen

Eurozone " Sparquoten
S 6 6 X é
£ £ 16
£ E £ .
_% 3 ==> 3 8 = Durchschnitt
Q [
= > c 14
S e o)
3 0 T — 0 = s
(@] ()] (=]
S S £ 1
£ S5 2
e
c c (]
:E ;9 %
S 6 6 g 2 10
£
-9 -9
2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024 8 . : : : : : :
2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024
Private Konsumausgaben, real
e Eurozone (IS) = USA (rS)
— Arbeitnehmerentgelt, real
Quellen: Eurostat, BANTLEON Quellen: Eurostat, BEA, BANTLEON

BANTLEON

Nur fir Vertriebspartner und geeignete Gegenparteien, keine Weitergabe an Kunden im Sinne des § 67 WpHG.

0

in % des verfugbaren Einkommens

24



Finanzmarkte als Spiegelbild der Konjunktur (1)
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Finanzmarkte als Spiegelbild der Konjunktur (2)

Staatsanleihen Unternehmensanleihen
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Finanzmarktprognosen 2025

BANTLEON Prognosen Mar 24 Jun 24 Sep 24 Dez 24 Mar 25 Jun 25 Sep 25 Dez 25 Mar 26
Fed-Funds (Obergrenze) 5.50 5.50 5.00 4.50 4.50 4.25 4.00 4.00 4.00
Eingepreiste Markterwartungen 4.17 3.68

$ 10J Treasuries 4.20 4.37 3.78 4.57 4.10 4.30 4.70 4.90 5.00

"g Bloomberg-Konsenus (21. Februar 2025) 4.44 4.38

& EZB-Einlagensatz 4.00 3.75 3.50 3.00 2.50 2.25 2.25 2.25 2.25
Eingepreiste Markterwartungen 2.20 2.05
10J Bundesanleihen 2.30 2.50 2.12 2.37 2.75 3.00 3.10 825 3.30
Bloomberg-Konsenus (17. Februar 2025) 2.30 2.32

@' Bund/Pfandbriefe (10J) 60 64 57 51 &5 30 30 25 25

% Bund/Unternehmensanleihen 116 120 117 102 90 85 80 75 75

o)

;5)_ Bund/Hochzinsanleihen 377 378 367 335 330 360 330 310 300
DAX 18’492 18'235 19’324 19’909 21’500 20’500 21’500 23’000 24000
Bloomberg-Konsenus (21. Februar 2025) 21'413

$ Eurostoxx50 5083 4’894 5’000 4’895 5200 5000 5’300 5650 5900

g Bloomberg-Konsenus (21. Februar 2025) 5207
SMI 11730 11993 12168 11’600 12’300 11'700 12'300 13’000 13’500
S&P500 5254 5460 5762 5881 5’500 5300 5600 6000 6'200
Bloomberg-Konsenus (19. Februar 2025) 6'570

BANTLEON Stand: 11. Marz 2025
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Fazit: Chancen und Risiken 2025

® Staatsanleihen verlieren an Attraktivitat

® Die Zinskurven werden strukturell steiler

® IG-Unternehmensanleihen als Fels in der Brandung
®* Hohe Bewertungen bremsen Aktienmarkte in H1 aus

* Rohstoffe profitieren von Industrieerholung

® Schwellenlander kdnnten positiv Uberraschen

BANTLEON

Nur fir Vertriebspartner und geeignete Gegenparteien, keine Weitergabe an Kunden im Sinne des § 67 WpHG.
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Disclaimer

Erlauterungen und Disclaimer

Das vorliegende Dokument ist eine Marketingmitteilung. Es dient ausschlie3lich zu Informationszwecken und stellt weder eine Anlageberatung noch eine Empfehlung oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten (einschlie3lich Fonds) dar. Die gegebenen Informationen kénnen und sollen eine individuelle Beratung durch
hierfir qualifizierte Personen nicht ersetzen. Alle Aussagen entsprechen den aktuellen Erkenntnissen von BANTLEON und kénnen ohne vorherige Ankiindigung geandert werden.
Etwaige Analysen und Meinungen stiitzen sich auf Berichte und Auswertungen o6ffentlich zugénglicher Quellen. Obwohl BANTLEON der Auffassung ist, dass die Angaben auf
verlasslichen Quellen beruhen und das Dokument mit grof3ter Sorgfalt erstellt worden ist, kann fur die Qualitét, Richtigkeit, Aktualitéat oder Vollstandigkeit der Informationen keine
Gewahr tbernommen werden. Eine Haftung fur Verluste oder Schaden irgendwelcher Art, die sich aus der Nutzung dieser Informationen ergeben, wird ausgeschlossen.

Die vollstandigen Angaben zu den von der BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH verwalteten Publikumsfonds sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt, dem
Basisinformationsblatt (PRIIP-KID) sowie dem Jahres- und Halbjahresbericht zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen in ihrer jeweils aktuellen Fassung die allein verbindliche
Grundlage fiir einen Kauf von Fondsanteilen dar. Sie kénnen in deutscher Sprache kostenlos unter http://www.bantleon.com abgerufen oder in schriftlicher Form bei der
BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, An der Borse 7, 30159 Hannover (Kapitalverwaltungsgesellschaft) und der BANTLEON GmbH, An der Boérse 7, 30159
Hannover angefordert werden. Fir die in Luxemburg verwaltete BANTLEON SELECT SICAV koénnen die Unterlagen zusétzlich in englischer Sprache kostenlos unter
http://www.bantleon.com abgerufen oder in schrifticher Form bei der Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien (Kontakt- und
Informationsstelle in Osterreich), der LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, 8002 Ziirich (Vertreter in der Schweiz) und bei der UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45,
8001 Zirich (Zahlstelle in der Schweiz) angefordert werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte inklusive weiterer Informationen zu Instrumenten der Rechtsdurchsetzung erhalten Sie in deutscher und englischer Sprache auf
https://www.bantleon.com/rechtliche-hinweise bzw. https://www.bantleon.com/en/general-information. Die BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH kann den
Vertrieb von Publikumsfonds jederzeit widerrufen.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Basis der taglichen Anteilspreise und der Wiederanlage der Ausschittung (BVI-Methode). Samtliche Kosten innerhalb des
Fonds, mit Ausnahme des Ausgabeaufschlages, sind berlcksichtigt. Im Zusammenhang mit dem Erwerb der Fondsanteile kénnen zusatzliche Kosten entstehen wie
beispielsweise Gebihren, Provisionen und andere Entgelte, die in der Darstellung nicht beriicksichtigt wurden und sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken kénnen.
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Die ausgegebenen Fondsanteile der Publikumsfonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein
solcher Verkauf zulassig ist. Insbesondere dirfen die Fondsanteile weder an Personen innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US-Staatsbirgern, von in den USA
ansassigen Personen oder von anderen Personen, die nach den in den USA geltenden Vorschriften als »US-Person« gelten, zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokuments sowie
das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Samtliche Angaben wurden mit héchster Sorgfalt erstellt. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr Gilbernommen werden. Eine Haftung fir etwaige
Schaden, die direkt oder indirekt mit den vorliegenden Informationen zusammenhangen, ist ausgeschlossen.

Wird in der Mitteilung allein die Bezeichnung »BANTLEON« ohne Zusatz verwendet, sind damit die BANTLEON AG mit Sitz in Zurich (Schweiz) und samtliche mit ihr verbundenen
Unternehmen, insbesondere Tochtergesellschaften, gemeint (auch »BANTLEON Gruppe).

BANTLEON Stand: Mérz 2025
.
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