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Aktueller Indexwert

CFS Index
Finanzinstitute und Dienstleister am Finanzplatz Deutschland
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Quelle: Center for Financial Studies (CFS)

Stand: Februar 2020 & Index -+ Performance Erwartungen

Aktueller Indexwert : 114,2 Punkte.
Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: 4,3 Punkte
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Umsatz

Finanzinstitute Dienstleister
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2019 2019 2019 2019 2020 2019 2019 2019 2019 2020
W Performance O Erwartungen m Performance O Erwartungen
Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +5,9 Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +9,7
Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr: +7,9 Veranderung gegeniliber dem Vorjahr: +1,5

Die befragten Finanzinstitute und Dienstleister konnen ihre Umsatze bzw. ihr Geschaftsvolumen im letzten Quartal 2019
starker ausbauen, als erwartet wurde. Fiir das laufende Quartal rechnen die Finanzinstitute wieder mit einem Riickgang. Die
D|enstle|ster hlngegen erwarten einen weiteren leichten Anstieg.
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2018 2018 2019 2019 2020 2018 2018 2018 2019 2020
W Performance O Erwartungen m Performance O Erwartungen
Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +7,9 Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +14,4
- Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr: +2,9 Veranderung gegenliber dem Vorjahr: +11,3
T
. L& .:r) Die Ertrage beider Gruppen entwickeln sich im vierten Quartal 2019 sehr positiv. Die Dienstleister verzeichnen ein enormes
. U ] Ertragswachstum, welches die bereits positiven Erwartungen aus dem Vorquartal noch deutlich tibertrifft. Fir das laufende
< Quartal erwarten Finanzinstitute und Dienstleister wieder einen abgeschwachten Anstieg.
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Finanzinstitute Dienstleister
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2018 2018 2019 2019 2020 2018 2018 2018 2019 2020
W Performance O Erwartungen m Performance O Erwartungen
- Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +2,9 Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: -1,5
- Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr: -3,4 Veranderung gegeniiber dem Vorjahr: +0,4
- . ;
»
%} Das Wachstum des Investitionsvolumens in Produkt- und Prozessinnovationen der Finanzinstitute ist gestiegen und befindet
i'(_’) sich noch knapp unter dem Stand des Vorjahres. Hingegen bewegen sich die Dienstleister mit einem leichten Riickgang nun
:% < _auf demselben Niveau wie vor einem Jahr. Fir das erste Quartal 2020 ist die Finanzbranche optimistisch.
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Mitarbeiter

Finanzinstitute Dienstleister
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2019 2019 2019 2019 2020 2019 2019 2019 2019 2020
W Performance O Erwartungen m Performance O Erwartungen
Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +4,1 Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: -2,6
Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr: -6 Veranderung gegeniiber dem Vorjahr: -5,4

Der seit langerem anhaltende Stellenabbau der Finanzinstitute fallt geringer aus, als im Vorquartal erwartet wurde. Fir das laufende
Quartal wird mit einer weiteren Abschwachung des Stellenabbaus gerechnet. Die Dienstleister stellen weniger Mitarbeiter ein als in

. den Vorquartalen, liegen aber im positiven Bereich. Fir das laufende Quartal wird ein deutlich positiveres Ergebnis erwartet.
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Standort

Wie bewerten Sie die zukiinftige internationale Bedeutung des Finanzplatzes Deutschland?
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& Gesamt -+ FAnanzinsitute Dienstleister

Aktueller Indexwert : 117 Punkte.
Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: -1,7 Punkte
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Zusammenfassung der Ergebnisse

Der CFS-Index, der vierteljahrlich die Verfassung der deutschen
Finanzbranche abbildet, steigt um 4,3 Punkte auf 114,2 Punkte

Diese positive Entwicklung ist primar auf hohe Umsatz- und Ertragszuwachse
der Finanzbranche im vierten Quartal 2019 zurtckzufthren.

Auch das Investitionsvolumen der Finanzinstitute ist gestiegen und der
Stellenabbau fallt geringer aus als im Vorquartal.

Diesen positiven Meldungen steht ein leicht gesunkenes Wachstum des

Investitionsvolumens und des Mitarbeiterstabs der Dienstleister gegenuber.
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Sonderfragen

Gehen Sie davon aus, dass die EZB im Jahr 2020 einen Ausstieg aus ihrer Nullzinspolitik
einleitet?

H Ja
M NMein

[l Keine Angabe
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Immer mehr Kreditinstitute in Deutschland erheben bereits negative Einlagenzinsen oder
entsprechende Verwahrgebiihren auf Giro- oder Tagesgeldkonten. Gehen Sie davon aus, dass
dieser Trend anhalt?

H Ja
M Nein
[ Keine Angabe

—1,6%
6,6%
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Sonderfragen

Der Anteil der Personen, die Aktien oder Aktienfonds besitzen, hat in letzten Jahren zugenommen.
Dennoch investiert derzeit nur etwa jeder sechste Biirger in Aktien. Sollte angesichts von Niedrigzinsen
und der Notwendigkeit privater Altersvorsorge die Anlage in Aktien/Aktienfonds starker geférdert werden?

H Ja
M NMein
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Die Bundesregierung pruft die RechtmaRigkeit, negative Zinsen auch bei Privatanlegern zu erheben.
Derzeit werden Negativzinsen meistens erst ab einem Betrag von 100.000,- € erhoben. Dies kann
sich andern. Sollten Ihrer Meinung nach Kleinsparer vor Negativzinsen geschiitzt werden?

[l Ja
B Nein
[l Keine Angabe
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Sonderfragen

Trotz eines schwachen Jahrs mit einem Wachstum des BIP in Deutschland von ca. 0,6% erwartet

" ¥
'w() '
"'(_.a: -’
-
Lo Bl >
: .02.20 7

die Bundesregierung fiir das Jahr 2020 ein Wirtschaftswachstum von 1%. Wie sehen Sie
angesichts geopolitischer Risiken und ungeldster Handelskonflikte diese Einschatzung?

[0 Ich gehe von einem héheren Wachstum aus
Ich halte die Einschatzungen fur realistisch
[0 Ich gehe von einem geringeren Wachstum aus

50,8%
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Sonderfragen

Die Diskussion Uber das Festhalten an der ,,schwarzen Null“ im Bundeshaushalt wird weiter
kontrovers geflihrt. Halten Sie es fir sinnvoll, (temporar) durch hohere staatliche Investitionen

und/oder durch Steuersenkungen von der schwarzen Null abzuweichen?

[l Ja
B Nein
[l Keine Angabe
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Zusammenfassung der Ergebnisse

Mehr als 90% der Befragten rechnen nicht mit einer Anderung der Geldpolitik der EZB in diesem
Jahr.

Daher gehen die meisten Finanzexperten (ebenfalls mehr als 90%) davon aus, dass sich der Trend
zu negativen Einlagenzinsen oder entsprechenden Verwahrgebuhren fir Privatanleger weiter
fortsetzen wird.

Angesichts weitreichender Folgen fir die private Altersvorsorge spricht sich eine klare Mehrheit
der Befragten (ca. 87%) fir eine starkere Forderung des Aktienbesitzes zum Zwecke der
Altersvorsorge aus.

Umstritten ist unter den Befragten, ob man Kleinsparer durch staatliche MaRnahmen vor
negativen Zinsen schitzen sollte. Dies beflirworten immerhin 51% der Befragten aus dem
Finanzsektor.

Ca. 51% der Befragten halten die Erwartung der Bundesregierung, die von einem Wachstum des
BIP in Deutschland von ca. 0,6% ausgeht, fiir realistisch.

Eine Mehrheit der Befragten (54%) spricht sich dafiir aus, durch staatliche Investitionen oder

Ill

Steuererleichterungen temporar von der ,,schwarzen Null“ im Bundeshaushalt abzuweichen. 44%

der Befragten lehnen dies ab.
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