
Aktuelle Ergebnisse - Umfrage CFS-Index 
Q1 2022 (17.01.22 - 24.01.22)



Agenda

A. Standardfragen
1. Aktueller Indexwert
2. Kennzahlenanalyse

Umsatz
Ertrag
Investitionen
Mitarbeiter

3. Finanzstandort
4. Zusammenfassung

B. Sonderfragen

03.02.22 2



03.02.22 3

Aktueller Indexwert

Aktueller Indexwert : 115,3 Punkte. 
Veränderung gegenüber dem Vorquartal: 1,4 Punkte
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Umsatz

Veränderung gegenüber dem Vorquartal: -1,4
Veränderung gegenüber dem Vorjahr: +1,3

Veränderung gegenüber dem Vorquartal: +7,1
Veränderung gegenüber dem Vorjahr: +6,1

Das Wachstum der Umsätze der Finanzinstitute ist im vierten Quartal 2021 gesunken, befindet sich jedoch noch leicht über 
dem Stand des Vorjahres. Hingegen melden die Dienstleister einen deutlichen Anstieg. Für das erste Quartal 2022 sind die 
Erwartungen der Finanzbranche verhaltener.
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Ertrag

Veränderung gegenüber dem Vorquartal: -9,8
Veränderung gegenüber dem Vorjahr: +1,4

Veränderung gegenüber dem Vorquartal: +9,8
Veränderung gegenüber dem Vorjahr: +4,8

Hinsichtlich des Wachstums der Erträge melden die befragten Finanzinstitute und Dienstleister gegensätzliche Daten. Der 
entsprechende Sub-Index der Finanzinstitute sinkt um fast 10 Punkte, während er bei den Dienstleistern um den gleichen Wert 
steigt. Für das laufende Quartal rechnen beide Gruppen mit einem gebremsten Ertragswachstum.
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Investitionen

Veränderung gegenüber dem Vorquartal: -1,4
Veränderung gegenüber dem Vorjahr: +2,2

Veränderung gegenüber dem Vorquartal: -2,3
Veränderung gegenüber dem Vorjahr: -0

Das Wachstum des Investitionsvolumens der Finanzinstitute sinkt, liegt aber noch immer über dem Vorjahresniveau. Auch die 
Dienstleister melden einen Rückgang und liegen damit genau auf dem Stand von vor einem Jahr. Für das laufende Quartal 
erwarten die Finanzinstitute einen weiteren Rückgang, die Dienstleister rechnen mit einem Anstieg.
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Mitarbeiter

Veränderung gegenüber dem Vorquartal: -1,2
Veränderung gegenüber dem Vorjahr: +2,7

Veränderung gegenüber dem Vorquartal: +2,6
Veränderung gegenüber dem Vorjahr: +4

Anders als zuvor erwartet wurde, melden die Finanzinstitute ein leicht gesunkenes Mitarbeiterwachstum für das vierte Quartal. 
Die Dienstleister melden einen Anstieg ihres Mitarbeiterwachstums. Für das laufende Quartal rechnen beide Gruppen damit, 
verstärkt Mitarbeiter einzustellen.
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Aktueller Indexwert : 105,5 Punkte. 
Veränderung gegenüber dem Vorquartal: -5,3 Punkte

Standort

Wie bewerten Sie die  zukünftige internationale Bedeutung des Finanzplatzes Deutschland?
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Zusammenfassung der Ergebnisse

• Ungeachtet der mittlerweile seit zwei Jahren andauernden Pandemie hat sich die Stimmung der 

Finanzbranche im letzten Jahr positiv entwickelt. Der CFS-Index, der vierteljährlich die Verfassung der 

deutschen Finanzbranche abbildet, steigt im vierten Quartal 2021 um +1,4 Punkte auf 115,3 Punkte. Er liegt 

nun +3,7 Punkte über dem Vorjahresniveau und +1,1 Punkte über dem Stand kurz vor Ausbruch der 

Pandemie vor zwei Jahren.

• Diese erfreuliche Entwicklung basiert im vierten Quartal 2021 vornehmlich auf positiven Meldungen der 

Dienstleister. Diese verzeichnen ein gestiegenes Wachstum ihrer Umsätze, Erträge und Mitarbeiter. Lediglich 

das Investitionswachstum der Dienstleister ist leicht zurückgegangen, liegt aber auch noch auf dem Niveau 

von vor einem Jahr.

• Hingegen melden die Finanzinstitute für das vierte Quartal 2021 eine abgeschwächte Entwicklung aller Sub-

Indizes, jedoch befinden sich diese immer noch auf einem guten Stand über dem Vorjahresniveau.

• Für das laufende Quartal sind beide Gruppen eher zurückhaltend bezüglich des erwarteten Umsatz- und 

Ertragswachstums und die Finanzinstitute erwarten auch einen leichten Wachstumsrückgang der 

Investitionen. Optimistisch ist die gesamte Finanzbranche hinsichtlich ihres Mitarbeiterzuwachses und die 

Dienstleister erwarten auch wieder ein gesteigertes Investitionswachstum. 
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Sonderfragen

Wachstum
Die Bundesregierung geht für das Jahr 2022 von einer Wachstumsrate von 4,1 Prozent aus.
Gehen Sie davon aus, dass diese Erwartung erreicht werden kann? Ich halte dieses Ziel für...

77.7%

18.9%

2.9%
0.5%

Zu optimistisch
Realistisch
Zu pesimistisch
Keine Angabe
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Inflationsrate
Für wie glaubwürdig halten Sie diese Inflationserwartung der EZB für 2022? Ich halte die 

Inflationserwartung der EZB von etwa 3,2% für…

Voller Text der Frage: Die Inflationsrate lag in Deutschland zuletzt bei ca. 5,3%. Die EZB geht weiterhin von deutlich rückläufigen Inflationsraten in 
2022 aber immerhin noch von ca. 3,2% aus. Erst in 2023 und 2024 soll die Inflationsrate wieder bei 1,8% liegen. Zuletzt musste die EZB ihre 
Inflationserwartungen wiederholt korrigieren. Für wie glaubwürdig halten Sie diese Inflationserwartung der EZB für 2022?
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Sonderfragen

Lieferengpässe bei Chips
Die neue Bundesregierung fordert eine stärkere Unabhängigkeit Europas und will neue Chip-

Fabriken in Deutschland mit Milliardensubventionen ansiedeln. Halten Sie dies für richtig?

Voller Text der Frage: In der Pandemie sind einige Sektoren durch Lieferengpässe bei Chips besonders hart getroffen worden (Autoindustrie, 
Maschinenbau). Die neue Bundesregierung fordert eine stärkere Unabhängigkeit Europas und will neue Chip-Fabriken in Deutschland mit 
Milliardensubventionen ansiedeln. Halten Sie dies für richtig?
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Sonderfragen

Klimaschutz- Reduzierung der Treibhausgasemissionen in der Energieerzeugung
Sollten Ihrer Meinung nach Atomkraftwerke als klimafreundlich eingestuft werden?

Voller Text der Frage: Auf der europäischen Ebene wird eine kontroverse Diskussion über die Klimafreundlichkeit von Atomkraft- und Gaskraftwerken 
geführt (Taxonomie). Sollten Ihrer Meinung nach Atomkraftwerke als klimafreundlich eingestuft werden?
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Sonderfragen

Klimaschutz- Reduzierung der Treibhausgasemissionen in der Energieerzeugung
Sollten Ihrer Meinung nach Gaskraftwerke als klimafreundlich eingestuft werden?

Voller Text der Frage: Auf der europäischen Ebene wird eine kontroverse Diskussion über die Klimafreundlichkeit von Atomkraft- und Gaskraftwerken 
geführt (Taxonomie). Sollten Ihrer Meinung nach Atomkraftwerke als klimafreundlich eingestuft werden?
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Zusammenfassung der Ergebnisse

• Die Bundesregierung geht für das Jahr 2022 von einer Wachstumsrate von 4,1 Prozent aus. Die 

überwiegende Mehrheit der Befragten (ca. 78%) hält diese Erwartung für zu optimistisch. Für realistisch 

halten nur ca. 19% der Befragten die Annahme der Bundesregierung.

• 63% der Befragten halten die von der EZB geäußerten Inflationserwartungen für zu niedrig. Lediglich knapp 

33% halten diese für realistisch.

• Die neue Bundesregierung fordert eine stärkere Unabhängigkeit Europas und will neue Chip-Fabriken in 

Deutschland mit Milliardensubventionen ansiedeln. Dieser Vorstoß des Bundeswirtschaftsministers wird von 

ca. 76% der Befragten ausdrücklich begrüßt. Nur knapp 19% lehnen eine solche Förderpolitik ab.

• Knapp 42% der Befragten würden eine Einordnung von Atomkraft als klimafreundlich begrüßen, während 

knapp 51% der Befragten dies ablehnen. Mit Blick auf Gaskraftwerke ist das Bild deutlicher. Ca. 33% würden 

die Einordnung von Gaskraftwerken als klimafreundlich begrüßen, mehr als 55% lehnen dies ab.


	Foliennummer 1
	Foliennummer 2
	Foliennummer 3
	Foliennummer 4
	Foliennummer 5
	Foliennummer 6
	Foliennummer 7
	Foliennummer 8
	Foliennummer 9
	Foliennummer 10
	Foliennummer 11
	Foliennummer 12
	Foliennummer 13
	Foliennummer 14
	Foliennummer 15
	Foliennummer 16

