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Aktueller Indexwert

CFS Index
Finanzinstitute und Dienstleister am Finanzplatz Deutschland
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Quelle: Center for Financial Studies (CFS)

Stand: Januar 2023 & Index -+ Performance Erwartungen

- ./ Aktueller Indexwert : 107,8 Punkte.
, L Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: 5,5 Punkte
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Finanzinstitute Dienstleister
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- Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +5,3 Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: -0,8
- Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr: -9,7 Veranderung gegeniiber dem Vorjahr: -21,4
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~r L -)() Das Wachstum der Umsatze der Finanzinstitute ist im vierten Quartal 2022 um +5,3 Punkte gestiegen. Hingegen melden
C.ab die Dienstleister einen leichten Riickgang um -0,8 Punkte auf 103,8 Punkte. Sie liegen mit -21,4 Punkten deutlich unter

._‘dem Stand von vor einem Jahr. Fir das erste Quartal 2023 sind die Erwartungen der Finanzbranche optimistisch.
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Finanzinstitute Dienstleister
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2021 2022 2022 2022 2022 2021 2022 2022 2022 2022
W Performance O Erwartungen m Performance O Erwartungen
Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +4,6 Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: -7,5
Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr: -4 Veranderung gegeniiber dem Vorjahr: -29,8

Der Ertrag-Sub-Index der Finanzinstitute steigt um +4,6, wahrend er bei den Dienstleistern um -7,5 sinkt. Somit befindet er
nun -29,8 Punkte unter dem Stand des Vorjahres und damit auch auf dem niedrigsten Stand seit dem Jahr 2009. Fiir das
Iaufende Quartal rechnen beide Gruppen mit einem Ertragswachstum.
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Finanzinstitute Dienstleister
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W Performance O Erwartungen m Performance O Erwartungen
- Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +0,8 Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +1,4
- Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr: +0,1 Veranderung gegeniiber dem Vorjahr: -2,6
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~r L -)() Das Wachstum des Investitionsvolumens in Produkt- und Prozessinnovationen der Finanzinstitute steigt um +0,8 Punkte.
, > Auch die Dienstleister melden einen Anstieg um +1,4 Punkte. Fiir das laufende Quartal erwarten die Finanzinstitute einen
: % ._‘Rl'jck ang, die Dienstleister rechnen mit gleichbleibendem Wachstum.
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Mitarbeiter

Finanzinstitute Dienstleister
130 — 130 —
125 — 125 —
120 = 120 =
1s - = 115 =
110 = 110 -
105 105 -
: I I I I 100 _ I I
Q4 EiQl) Q1 Eiq2) 02 E(Q3) 03 E(Q4) Q4 E(Q1) o4 E(Q1) Ql E(Q2) Q2 EIQ3) 03 E(Q4) o4 E(QL)
2021 2022 2022 2022 2022 2021 2022 2022 2022 2022
W Performance O Erwartungen m Performance O Erwartungen
Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +6,6 Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: -0,5
Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr: +6 Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr: -8,4

Anders als zuvor erwartet wurde, melden die Finanzinstitute ein verstarktes Mitarbeiterwachstum fiir das vierte Quartal.
Die Dienstleister melden einen leichten Riickgang ihres Mitarbeiterwachstums. Flir das laufende Quartal rechnen die

-_Finanzinstitute mit etwas weniger Mitarbeitereinstellungen, die Dienstleister planen, verstarkt Mitarbeiter einzustellen.
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Wie bewerten Sie die zukiinftige internationale Bedeutung des Finanzplatzes Deutschland?
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& Gesamt -+ FAnanzinsitute Dienstleister

./ Aktueller Indexwert : 97,3 Punkte.
Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: 0,4 Punkte
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Zusammenfassung

Die Stimmung der Finanzbranche hat sich nach einem langen Abwartstrend wieder gefangen.

Der CFS-Index, der vierteljahrlich die Verfassung der deutschen Finanzbranche abbildet, steigt im vierten
Quartal 2022 um +5,5 Punkte auf 107,8 Punkte. Er liegt nun noch -7,5 Punkte unter dem Vorjahresniveau.
Die erfreuliche Entwicklung basiert vornehmlich auf der Zuversicht der Finanzbranche fiir das laufende erste
Quartal.

Es wird mit einem verstarkten Umsatz- und Ertragswachstum gerechnet, speziell bei den Finanzinstituten. Auch
rechnen die Finanzinstitute mit einem weiter steigenden Mitarbeiterwachstum und verzeichnen fiir das vierte
Quartal 2022 ein gestiegenes Wachstum ihrer Umsatze, Ertrage und Mitarbeiter. Lediglich das
Investitionswachstum der Finanzinstitute stagniert auf dem Vorjahresniveau.

Die Dienstleister melden fiir das vierte Quartal 2022 eine abgeschwéachte Entwicklung. Besonders das
Ertragswachstum fallt unter den neutralen Stand von 100 Punkten und damit auf den niedrigsten Stand seit
dem Jahr 2009. Nur das Investitionswachstum ist leicht gestiegen. Fir das laufende Quartal sind jedoch auch
die Dienstleister zuversichtlich.
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Wann erreichen Ihrer Meinung nach die Leitzinsen der EZB voraussichtlich ihren Hohepunkt?

Mitte 2023
Ende 2023

In 2024 oder spater
Keine Angabe
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Sonderfragen

Wie hoch wird der Hauptrefinanzierungssatz lhrer Meinung nach steigen?

[ Er bleibt bei unter 3%

[J Er steiegt auf einen Wert von 3% bis 4%
[] Er steigt auf einen Wert von Ober 4%
[ Keine Angabe
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Sonderfragen

Die EZB hat aufgrund des Inflationsdrucks die Leitzinsen in einem relativ kurzen Zeitraum stark
erhoht. Wie sehen Sie diese Entscheidungen?

60,4%

Die EZB hat zu hastig reagiert und riskiert
eine neuerliche Krise in der Finanzierung
der hochverschuldeten Lander

Die EZB reagiert genau richtig. Denn mit
dem neuen Instrument TPl werden die
Folgen fur hechverschuldete Lander
mitigiert

Die EZB hat nicht ausreichend reagiert und
riskiert damit eine lange Phase hoher
Inflation

Keine Angabe
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Zusammenfassung der Sonderfragen

Die EZB hat seit Mitte des vergangenen Jahres in mehreren Schritten die Leitzinsen auf derzeit 2,5 % fiir den
Hauptrefinanzierungssatz erhoht. Die Inflationsrate hat sich in der Eurozone von ihren Spitzenwerten auf ca. 9,6
% im Dezember 2022 bzw. 8,6 % in Deutschland etwas reduziert. Vor diesem Hintergrund stellt sich die Frage
nach den Zinserwartungen fir die Eurozone fiir das Jahr 2023, und wie die Marktteilnehmer die bisherige
Strategie der EZB zur Inflationsbekdampfung bewerten. Eine Umfrage des CFS unter Fach- und Fihrungskraften
des Finanzsektors in Deutschland zeigt ein gemischtes Bild.

Mehr als 70 % der Befragten gehen davon aus, dass die Leitzinsen in der Eurozone erst Ende des Jahres 2023
oder sogar erst im kommenden Jahr ihren Hohepunkt erreichen werden. Knapp 25 % der Befragten erwarten
dagegen, dass die Leitzinsen ihren Hohepunkt bereits Mitte 2023 erreichen werden.

Weitgehend einig sind sich die Panel-Teilnehmer:innen dariber, wie stark die Leitzinsen noch steigen werden.
Mehr als 70 % der Befragten glauben, dass der Hauptrefinanzierungssatz von derzeit 2,5 % auf einen Wert von
3 % bis 4 % ansteigen wird. 15 % der Teilnehmer gehen von einem noch hoheren Wert aus.

Kritisch sieht eine Mehrheit der Befragten (60,4 %) die Geschwindigkeit, mit der die EZB im letzten Jahr die
Leitzinsen erhohen musste. Viele Marktteilnehmer sind der Auffassung, dass die EZB nicht rechtzeitig reagiert
hat und damit die hohen Inflationsraten erst moglich gemacht hat.
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